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Les rendez-vous a ne pas manquer

B Mardi 1 avril
3:45 : PMI manufacturier / Chine
11:00: CPI/ UE
16:00 : ISM manufacturier / US

Taux
Rendement

Newsletter
Hebdomadaire

Performances hebdomadaires

ESTER
+2,417%

OAT 2 ans?
+2,166%

OAT 10 ans?

+3,434% +4,249%

1- ESTER : Taux de référence des dépéts interbancaires

B Mercredi 2 avril
Tariff Day / Liberation Day / US

Indices* CAC 40 S&P 500 Eurostoxx 50
B Jeudi 3 avril Cours Cléture S-1 7 916,08 5 580,94 5 331,40
3:45 : PMI services / Chine Performance hebdo -1,58% -1,53% -1,70%
16:00 : ISM services / US Perf YTD +7,25% -5,11% +8,89%
*Indices TR
[ Vendredi 4 avril
14:30 : Rapport sur I'emploi / US
17:25 : Discours de Jerome Powell / US Cours Cléture S-1 1,0828
Performance hebdo +0,09%
Perf YTD +4,58%

. Coté Macro

Zone Euro : légere amélioration dans
l'industrie, ralentissement des services

L'activité manufacturiere en zone euro montre des
signes de redressement avec un PMI manufacturier
a 48,7 en mars, dépassant les attentes (48,3) et en
hausse par rapport a février (47,6), selon S&P
Global. Toutefois, le secteur des services ralentit,
avec un PMI a 50,4, en dessous du consensus (51,2)
et du niveau de février (50,6). Le PMI composite
reste stable a 50,4, contre 50,2 le mois précédent,
mais inférieur aux prévisions (50,8).Ces indicateurs
arrivent a quelques jours de la réunion de la BCE du
11 avril, ou la banque centrale devra trancher entre
un maintien de sa politique monétaire ou émettre
des signaux plus accommodants face a une activité
économique encore fragile.
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Etats-Unis : Inflation PCE et confiance des
consommateurs : des signaux contrastés

L’inflation PCE aux Etats-Unis a progressé de 2,5% sur

un an en février, stable par rapport a janvier, et de
0,3% sur un mois, en ligne avec les attentes. L’inflation
sous-jacente (core PCE) a cependant surpris a la
hausse, atteignant 2,8% sur un an et 0,4% sur un mois,
ce qui pourrait compliquer la politique de la Fed.Les
dépenses de consommation ont légerement rebondi
(+0,1%), aprés un recul de 0,6% en janvier. En
revanche, la confiance des consommateurs, mesurée
par l'indice de I'Université du Michigan, s’est détériorée
a 57, sous les prévisions (57,9).L’inquiétude des
meénages grandit face a la révision a la hausse des
anticipations d’inflation a un an (5%) et a long terme
(4,1%), témoignant d’'une économie toujours sous
pression.

T-Bills 10Y?

2- OAT : Taux auquel se refinance la France sur une durée (taux pour 2 et 10 ans dans le tableau ci-dessus)
3- T-Bills : Taux auquel se refinancent les Etats-Unis sur 10 ans
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. Coté Micro

Ubisoft : investissement de Tencent et
succeés d'Assassin's Creed Shadows

Ubisoft, en difficulté ces derniers mois, reprend son
souffle grace a un investissement de Tencent et au
succes d'Assassin's Creed Shadows. Le géant
chinois injecte 1,16 milliard d'euros dans une
nouvelle filiale regroupant les franchises phares du
groupe frangais, valorisée a plus de 4 milliards
d'euros. Cette entité, qui inclut Assassin’s Creed,
Far Cry et Rainbow Six, vise a stabiliser Ubisoft
aprés une année 2024 marquée par des échecs
commerciaux et une chute en Bourse. En paralléle,
Assassin’s Creed Shadows rencontre un vif succes
avec plus de 3 millions de joueurs en 10 jours,
garantissant une rentrée d’argent précieuse. Cette
restructuration, qui réduira I'endettement de 1,4
milliard d’euros, pourrait marquer un tournant
stratégique. Toutefois, Ubisoft devra trancher sur
'avenir de ses autres franchises, laissant entrevoir
des cessions ou restructurations.

Retrouvez toutes nos
interventions sur

-

Vous souhaitez approfondir les sujets
traités ou faire un point plus large sur
votre situation, nos équipes se tiennent a
votre disposition :
contact@fastea.capital.fr

/

Herige : désendettement et plan
d'adaptation

Le 25 mars 2025, HERIGE a publié ses résultats
financiers pour l'exercice 2024, affichant un chiffre
d'affaires de 406,1 millions d'euros, en baisse de 11,9
% par rapport a 2023, reflétant un marché dégradé
de la construction neuve. Le résultat d'exploitation
s'établit a 4,6 millions d'euros, contre 21,6 millions
d'euros l'année précédente, avec une marge
d'exploitation de 1,1 %. Malgré ces défis, le résultat
net atteint 15,4 millions d'euros, bénéficiant d'une
plus-value exceptionnelle liée a la cession de la
branche Négoce. La dette financiere nette a été
significativement réduite a 28,1 millions d'euros,
améliorant le ratio d'endettement a 19 %. HERIGE
prévoit de poursuivre son programme de
performance opérationnelle et  d'adaptation
organisationnelle pour faire face aux mutations du
marché de la construction

RETROUVEZ TOUTES
NOS ACTUALITES sur

fastea-capital.fr

Vous pouvez egalement

NOUS suivre sur u m

Les performances passées ne prejugent pas des performances futures. La référence a certaines valeurs ou instruments financiers
est donnée a titre d'illustration. Elle n'a pas pour objectif de promouvair linvestissement en direct dans ces instruments, et ne
constitue pas un conseil en investissement.
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