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Les rendez-vous a ne pas manquer Performances hebdomadaires

N Mardi 3 décembre
16:00 : offres d’emplois / US

Taux ESTER OAT 2 ans? OAT 10 ans? T-Bills 10Y3

Rendement  +3,163% +2,178% +2,895% +4,169%

B Mercredi 4 décembre
02:45 : PMI Services / Chine
10:00 : PMI Services / UE

1- ESTER : Taux de référence des dépéts interbancaires
2- OAT : Taux auquel se refinance la France sur une durée (taux pour 2 et 10 ans dans le tableau ci-dessus)
3- T-Bills : Taux auquel se refinancent les Etats-Unis sur 10 ans

16:00 : ISM Services / US

20:00 : Livre Beige FED / US Indices* CAC 40 S&P 500 Eurostoxx 50
. Jeudi 5 décembre Cours Cléture S-1 7 235,11 6 032,38 4 804,40
11:00 : Ventes au détail / UE Performance hebdo -0,27% +1,06% +0,32%
14:30 : Chomage hebdomadaire / US Perf YTD -4,08% +26,47% +6,26%
*Indices TR
14:30 : Chémage mensuel / US Cours Cléture S-1 10577
16:00 : Confiance des ménages / UE
Performance hebdo +1,53%
Perf YTD -419%

. Coté Macro

France : S&P rating maintient sa note a AA-

La situation budgétaire et politique de la France n’a pas
vraiment inquiété I'agence de notation crédit S&P qui a
maintenu sa note a AA- avec perspective stable. Elle
lavait néanmoins baissé en mai dernier, de AA. Pour
comparer, [I'Allemagne détient la meilleure note
possible, AAA, et s’endette a 2,06% sur 10 ans car bien
moins endetté. De son cété, I'ltalie est notée BBB-, tout
juste dans la catégorie Investment Grade (IG) et
s’endette a 2,8% sur 10 ans. Si la France emprunte a
2,9% sur 10 ans, c’est du fait du désordre politique
actuel qui inquiéte les investisseurs. Actuellement, la
situation budgétaire est la pire de tous les pays de la
zone euro. Les dépenses primaires (hors charges
d’intérét) ne sont pas couvertes par les recettes
fiscales.

Zone euro : L'inflation accélére en novembre

En novembre, l'indice des prix a la consommation (IPC)

de la zone euro a progressé a un rythme annuel de 2,3
%, conforme aux prévisions des analystes, aprés 2 % en
octobre. Hors éléments volatils tels que les produits
alimentaires non transformés et I'énergie, l'inflation sous-
jacente a atteint 2,8 %, également en ligne avec les
attentes, contre 2,7 % le mois précédent. La mesure
encore plus restreinte de linflation, qui exclut
alimentation, énergie, alcool et tabac, et sur laquelle la
BCE se base principalement pour ajuster ses taux
d'intérét, est restée stable a 2,7 %, légérement en deca
des 2,8 % anticipés. Ces chiffres confortent les attentes
du marché en faveur d'une baisse de 25 points de base
des taux directeurs de la Banque centrale européenne
lors de sa réunion prévue le 12 décembre.
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. Coté Micro

Téléperformance : Acquisition de ZP Better
Together

Apres avoir racheté  Majorel en 2023,
Téléperformance poursuit son expansion stratégique
en annongant I'acquisition de I'entreprise américaine
ZP Better Together pour un montant de 490 millions
de dollars (soit environ 467,65 millions d’euros).
Cette société est spécialisée dans les solutions
linguistiques et technologiques destinées aux
personnes sourdes et malentendantes. L’opération
vise a renforcer les activités de Téléperformance
dans les services spécialisés, en particulier via sa
filiale LanguageLine Solutions, leader mondial des
services d’interprétation et de traduction. La
transaction devrait étre finalisée début 2025. ZP
affiche une croissance remarquable, avec une
augmentation moyenne annuelle a deux chiffres de
son chiffre d’affaires au cours des sept derniéres
années, et prévoit un chiffre d’affaires supérieur a
230 millions de dollars pour 2024.

Nacon : Une activité qui reste en croissance
soutenue et bonne maitrise de la rentabilité

La semaine derniére, Nacon a publié ses résultats
financiers semestriels. Le chiffre d’affaires progresse
de 14% tiré tant par l'activité jeux qu’accessoires. Le
jeu Test Drive a décu lors de sa sortie en septembre.
Les problemes de connexion ont été résolus et
I'éditeur a concédé des faveurs pour refidéliser les
joueurs. Le back-catalogue (les jeux sortis les années
précédentes) a bien performé, leur nombre
augmentant a chaque exercice. Le segment des
accessoires profite des bonnes ventes de manettes
Revolution 5Pro et des casques. Le groupe est en
cours de finalisation de I'équilibrage de son volant
pour les jeux de racing qui sortira au T2 2025
(prochain exercice fiscal). L’Ebitda est stable a 28,3
ME. 45 jeux sont en cours de développement. L’effet
volume lié aux ventes de fin d’année pourrait générer
une croissance des revenus.

RETROUVEZ TOUTES NOS

/Vous souhaitez approfondir les sujets traités ou
faire un point plus large sur votre situation, nos
équipes se tiennent a votre disposition :
contact@fastea.capital.fr

ACTUALITES sur fastea-
capital.fr

Vous pouvez également

/ nous suivre sur u m

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La référence a certaines valeurs ou instruments financiers est donnée a titre
d'illustration. Elle n'a pas pour objectif de promouvoir l'investissement en direct dans ces instruments, et ne constitue pas un conseil en investissement.
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http://www.fastea-capital.fr/actualites/bfm-business/
https://twitter.com/FasteaC
https://www.linkedin.com/company/fastea-capital
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